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L'OPERAZIONE/INTASSATI 150 MILiONI DIEURAD. £ LA STRADA CHE!

& ANCHE MPS

Bari la prima a cedere sofferenze con garanzia

MILANG. Primo effetto-Atlante
(combinatoconlaGacs, lagaran-
zie pubblica) sulle cessioni dicre-
diti in difficolta. La Popolare di
Bari (I'assemblea per la trasfor-
mazione in spa dovrebbe tenersi
nella seconda meta di ottobre)
ha commpletato U processo di ven-
dita di un pacchetto di sofferen-
ze, cedute ad un veicolo appasito
che le ha pagate circa il 30% del
loro valore nominale. Un prezzo
molto piu alto del 20 per cento
che in media si ottiene cedendo
direttamente i crediti ai fondi
esteri specializzati senza cartola-
rizzazione. E un prezzo in linea
con quanto dovrebbe incassare
Mps. Perl'ltalia si trattadella pri-

ma cartolarizzazione rivolta agh
investitori dopo dieci anni e del-
laprima con la Gacs (la garanzia
pubblica).

Dunque, 480 milioni lordi, ce-
duti per 150,5 milioni di eurc. 1l
veicolo che ha rilevato i crediti
ha suddiviso l'importo in tre
tranche: quella senior, che rice-
verala Gacs e di gran lungamag-
gioritaria, 126,5 milioni; dovreb-
be avere una duratadicirea 3 an-
ni e nel frattempo percepira una
cedola pari all’Euribor a 6 mesi
pit una maggiorazione di 50
punti base. leri questa tranche
ha ricevuto un rating invest-
ment grade BBB(High)/Baalda
parte di Dbrs e Moody's {per in-

La Popolare vende

i crediti inesigibili al 30%
delloro valore. Disolito
i fondi pagano il 20%

tendersi il punteggio dell'ltalia,
secondo Moody's, € Baaz2). La
tranche “mezzanine”, dotata di
rating B(High)/B2 da parte del-
le stesse societd di rating e pari
invece a 14 milioni ed ba una du-
rata attesa intorno al 5-6 anni,
periodo durante il quale ricevera
una cedola part all'Euribor 6 me-
si piu i 6%. Infine la tranche ju-
nior, non dotata di rating, & pari
a 10 milioni; la cedola non é sta-
taancora fissata ma dovrebhe es-
sere tra il 10 e il 15%. K la parte
che viene rimborsata per ultima
(se ci sono i fondi), quindi di
gran lunga la pit rischiosa.

11 servicing del portafoglio
{funzione-chiave, perché prepa-
ra il business plan della cartola-

rizzazione e poi cura la fase del
recupero crediti) & stato svolto
da Prelios Credit servicing, men-
treJp Morgan (insieme alla stes-
sa Popolare) hastrutturato 'ope-
razione e sequira il collocamen-
to, dopo settembre, delle tran-
che mezzanine (pare ci sia an-
che l'interesse del fondo Atlan-
te} e junior. Andra invece tutta
alla Popolare di Bari la tranche
senior (anche se non & detto che
manterra i titoli di portafoglio).
La banca ha gia annunciato che
entro I'anno effettuera un’altra
cartolarizzazione, per 300 milio-
nilordi.
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